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GLOBAL: Bolsas en baja, a la espera de comentarios de la Fed y la presentacion
de resultados corporativos

Los futuros de acciones de EE.UU. operaban esta mafana en terreno negativo, al tiempo que los inversores contindan
monitoreando el desarrollo de los eventos politicos y la presentacién de resultados corporativos.

Ayer se reunieron los presidentes Trump y Putin en Finlandia, en un encuentro calificado como positivo por ambos
mandatarios.

Se publicaron en el pre-market los resultados de UnitedHealth y Johnson & Johnson (ambas empresas reportaron utilidades
mejores a las esperadas). Se aguardan los resultados de Goldman Sachs, Charles Schwab, Omnicom, CSX and United
Continental durante el resto de la jornada.

La encuesta manufacturera NY mostré en julio una fuerte caida respecto al periodo anterior, pero menor al consenso del
mercado. Las ventas minoristas de junio sufrieron una desaceleracién respecto al dato anterior.

Las principales bolsas de Europa cotizaban hoy en baja. Los inversores monitorean la presentacion de resultados corporativos,
al tiempo que aguardan comentarios de Jerome Powell (presidente de la Fed), quien expondra ante el Senado de EE.UU. su
discurso semestral.

Por otro lado, el FMI recort6 sus proyecciones de crecimiento para el Reino Unido y la Eurozona, advirtiendo que las tensiones
comerciales globales han dafado las perspectivas econdmicas.

Los mercados asiaticos cerraron dispares. El indice Nikkei de Japdn lider6 las ganancias de la Regién, mientras que el mercado
de Shanghai cerré en baja. Las acciones mas perjudicadas corresponden al sector de Energia, presionadas por la persistente
presion bajista de la cotizacidn del petréleo.

Ademas, los mercados temen que las tensiones comerciales limiten al crecimiento econémico de China en el corto plazo.

El ddlar (indice DXY) abria en baja antes del testimonio en el Congreso del Presidente de la Fed, Jerome Powell, mediante el
cual los inversores buscaran sefiales de aumento de las tasas de interés en EE.UU.

El euro se mostraba estable en EURUSD 1,171, mientras los inversores esperan que el presidente de la Fed emita un mensaje
optimista sobre las perspectivas de crecimiento y reafirme la politica de ajuste monetario gradual en EE.UU. Esto podria
limitar la suba de la divisa comun.

La libra operaba con leve baja (-0,23%), luego de darse a conocer informes positivos sobre el empleo en el Reino Unido, los
cuales coincidieron con las expectativas del mercado.

El petréleo WTI registraba una leve baja a USD/bbl 68,03, luego de darse a conocer que las preocupaciones sobre las
interrupciones en el suministro equilibraron al aumento de la produccion y al dafo potencial sobre la demanda por la
disputa comercial entre EE.UU. y China.

El oro operaba en alza (+0,10%) a USD/onz 1.241, luego que el délar cayera ante las expectativas del discurso de Jerome
Powell ante el Congreso de EE.UU.

La soja subia a USD/Tn 312,11 (+0,44%) impulsada por una ligera disminucion en la cosecha, a pesar de los beneficios de un
clima casi perfecto en toda la regién medio-oeste de EE.UU. el trigo cotizaba hoy a USD/Tn 181,68 (+1,2%), mientras que el
maiz operaba a USD/Tn 141,34 (+1%).

Los rendimientos de Treasuries de EE.UU. fluctuaban dispares, mientras los inversores se mantienen a la espera de los
comentarios de Powell para definir posiciones.

AMAZON (AMZN): La compania celebré su prime day anual, pero tuvo problemas ya que su sitio web experimentd problemas
técnicos. Muchos usuarios que intentaron aprovecharlo solo vieron una pagina dando error en internet, mientras que otros
se quedaron atrapados en un circulo de publicidad instandolos a comprar todas las ofertas. La accion pierde 0,7% en el
pre-market.

ARGENTINA

RENTA FIJA: El Gobierno colocé BOTEs 2020 por ARS 45 Bn. Hoy licitacion de Lebacs e
IPC de junio

El Ministerio de Hacienda colocé BOTES 2020 (TN20) por un monto de ARS 44.955 M a un precio de corte de ARS 1.019,50
por cada 1.000 nominales, el cual representa una tasa de rendimiento en base semestral anualizado de 26%. El titulo licitado
el lunes se habia emitido originalmente el pasado 21 de junio por ARS 55.753 M, con vencimiento el 21 de noviembre de
2020y amortiza al vencimiento (bullet). Ahora tendra un monto total en circulaciéon de ARS 100.708 M. EI TN20 ayer cerré en
ARS 102,32 por cada 100 nominales y rinde 25,6% anual.

El BCRA tendrd un nuevo test en el mercado ante el vencimiento de Lebacs por ARS 529,3 M. Esperamos que la entidad
monetaria no renueve todo el monto y que convalide las tasas del mercado secundario, que ayer para la letra a 30 dias operé
en 46,5% y a 65 dias a 45,25% anual. En la subasta anterior (de junio), el BCRA habia renovado sélo el 60%, es decir un total
de ARS 308,5 Bn del vencimiento de Lebac por ARS 514,8 Bn, a pesar que elevo la tasa de interés de 40% al récord de 47%
anual para el plazo mas corto. Hoy la licitacion serd solo de cuatro vencimientos (28, 63, 91 y 126 dias), es decir uno menos
en relacién a junio. Un ddlar relativamente estable y una elevada tasa de interés, es el mayor atractivo que por ahora tienen
los inversores.

Los soberanos en dodlares que cotizan en el exterior (mercado OTC) cerraron el lunes con precios dispares, en un contexto
en el que los mercado internacionales terminaron en baja, pero con los inversores atentos al movimiento del tipo de cambio
y a la licitacion de Lebacs.

En la BCBA los titulos publicos nominados en délares que cotizan en pesos, cerraron con precios dispares ante la suba del
délar mayorista.

El riesgo pais medido por el EMBI+Argentina subié 1,1% (+6 unidades), a 557 puntos basicos.

RENTA VARIABLE: Cae el Merval por cuarta rueda consecutiva

El mercado accionario cayd por cuarta rueda consecutiva, ante un délar que se sostiene relativamente estable ante las
elevadas tasas de interés generadas por las politicas contractivas del BCRA. De esta manera, el indice Merval cerré en los
26.263,65 puntos perdiendo 0,9% en relacion al cierre anterior.

El volumen operado en acciones en la BCBA alcanzé el lunes los ARS 478,9 M, valor que se ubica apenas por debajo del
promedio de la semana pasada de ARS 480 M. En Cedears se negociaron ayer ARS 26,3 M.

Las acciones mas perjudicadas fueron las de: Aluar (ALUA), Metrogas (METR), Transportadora de Gas del Norte (TGNO4),
Mirgor (MIRG) Transener (TRAN) y Loma Negra (LOMA), entre otras. Sin embargo, sélo terminaron en alza: Telecom Argentina
(TECO2), Bolsas y Mercados Argentinos (BYMA) y Transportadora de Gas del Sur (TGSU2).

CAPEX (CAPX) quiere financiar dos proyectos de energia en Argentina. E.G. Wind y Hychico serian los beneficiarios. Capex
posee el 95% de E.G. Wind y el 45% de Hychico. La compafiia recibié los derechos para poner en linea ambos proyectos
durante la subasta de proyectos energéticos renovables RenovAr 2.0.

BRF contrata a Itau y a Bradesco para disponer de sus operaciones argentinas. La semana pasada, BRF anuncié que estaba
buscando vender su participacién en QUICKFOOD ARGENTINA (PATY). También contraté a Morgan Stanley para vender
ciertos activos en Tailandia.

NOTICIAS MACROECONOMICAS

Indicadores y Noticias locales

Hoy se conocera el dato de inflacion de junio
En el dia de hoy el INDEC dara a conocer el dato de inflacion minorista correspondiente al mes de junio de 2018, para el cual
el mercado espera un aumento de 3,6%.

FMI recorta perspectiva de crecimiento para Argentina

El FMI publicé una actualizacién del informe de Perspectivas de la Economia Mundial (WEQ, por sus siglas en inglés), en el
que recorto la perspectiva de crecimiento para la Argentina producto de la crisis financiera. Argentina fue afectada por una
aguda crisis financiera en el 1°518 que llevé al gobierno a recurrir al Fondo para obtener un crédito de USD 50 Bn. Sin
embargo, el pais continta con una elevada inflaciéon y una tasa de referencia de interés de 40% (una de las mas elevadas
del mundo).

Tipo de cambio

Previo a la licitacién de Lebac, el délar minorista termind ayer con una suba de cinco centavos para cerrar en ARS 28
(vendedor). En el mercado mayorista, el tipo de cambio acompafé la tendencia del minorista y avanzé 15 centavos para
finalizar en ARS 27,21 para la punta vendedora, en un marco en el que el BCRA volvié a realizar una subasta de venta por
cuenta y orden del Ministerio de Hacienda, por otros USD 100 M a un precio de corte de ARS 27,2546.

Indicadores monetarios
Las reservas internacionales disminuyeron el lunes USD 14 My finalizaron en USD 61.308 M.
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